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Resumo: O presente artigo tem por objetivavaliar o impacto no Balangco de
Pagamentos do Brasil, frentas projecfes otimistas das exportacbes de &lcool
combustivel brasileir@ o consequiente aumento na sua producdo e geracdo de renda
Desta formaapresentase o conceito deBalangco de Pagamentos e suas subdivisdes
comoponto principalpara uma avaliacdo dos dados numéricos e do mompottuoo
emque vivemosEstaavaliacaonos faz questionar até que ponto a sociedade breasilei

€ beneficiadaconsiderandwm aumento substancial na produgioa exportacade

alcool combustivelEnfrentamos ura necessidadewundial debusca alternativas ao
combustivel féssil, mais especificanteo petrdleq o controle da poluicdo, a busca de
fontes renovaveistc., incentivando cada vez mais nossa producao de alcool e a busca
por novas tecnologiaprodutivas e de consumoomo em veiculosautomotores, por
exemplo.Imbuido desta perspectiva, pais se prepara para movimentos intensos de
crescimento ngroducdo e raexportacdes do alcool combustivel, para todo o Mundo
Este cenari@condmico sendo viabilizadg em termos de parcerias globaism atracao

de capitais produtivosera fortes infléncias nas transac¢des correntes brasileiras e mais,
pode caracterizase ndo s6 como um momento econémico, mas compauimdo de
crescimento sustentadeluitas sdo as analises sobre o tema aqui proposto, por isso, no
espaco deste artigogbord as projefes desta expansdo neste sefmodutor e
exportador e suas influéncias no Balanco de Pagamentos Brasileirconsequente
incremento substancial do PIB e da renda

Palavras Chave Balanco de Pagamentosansacdes correntealcool combusivel,
etanol,renda

ABSTRACT: The present article aims to evaluate the impact in the Balance of Brazil
Payments, face to the optimistic projections of the alcohol Brazilian fuel e the
following increasing in its productions and the generation of incarhes way, it is
introduced the concept of Payments Balance e its subdivisions, as the main point to a
numerical data evaluation and of the right time we are living on. This evaluation make
us ask up to the extend the Brazilian society is benefited, taking into account the
substantial increasing in the production and exportation of alcohol fuel. We face a
worldwide necessity to seek alternatives to the fossil fuel, more precisely the petrol, the
pollution control the for renewable sources etc., stimulating more and more our
alcohol production and the seek for new productive and consuming technologies, as in
automobiles, for example. From this perspective, the country prepares itself for intense
movements of growing in the production and exportation of alcohol fuel, for thie who
world. This economic scenario, being available, in terms of global partnership,
attracting productive capitals, will have significant influences in the actual Brazilian
transactions and more, it can characterizes not only as an economical moment, but a
period of sustainable growing. Many are the analysis about the theme here proposed,
because of this, in the space of this article, | approach this expansion projections in the
productive an exporting sector and its influences in the Brazilian PayBealatisce

and the consequently substantial growth of PIB and income.



Introducgéo

Ao analisarmos a producdo dlcool combustivelderivado da cande-acucar,
no Brasil, principalmente visand@ momento mundial de busca para novas fontes
alternativas de combustiveis renovaveis, devidloescassez do petroleo e a
conscientizacdmo meio ambiente, concluimos que cada vez mais se conoentra
esforcos e investimentos para o aumento da produtividade e também a busca de novos
mercados e parceiros do mundo globalizatksta atividade, o conceite crescimento
econdmico esta latente: aumento continuo do produto em termos gfyadapita ao
longo do tempo, ou seja, mudancas de carater itatawgts dos niveis do produto.

Apos alertas mundiais sobre o risco das reservas petroliferas chegaisma
alcool combustivel que sempre fora considerado subproduto do acucar, passou a
desempenhar papel estratégico na economia brasileira e, diante do sucesso da iniciativa,

deixou de ser encarado apenas como resposta a uma crise temporari

Estaopcéo pel alcool combustivel, derivado danade-acucar ganhou forca e
foi motivada por questdes relativas ao desempenho interno das tradicamaisdities
e também pelo cenario macroeconémimandial de precos ale umademandapor
alcoolderivado dgroduto ndo contemplado na cesta basica de alimeédtogrco dos
especialistaga area o ano 2000, quando teve inicio a chamada fase de transi¢cdo, com
a expansdo da arealltivada de canaa abertura do mercado mundial e a saida do
governo do comandoad exportacfes de alcodlliado a demanda mundial, o Brasil
entrou na era dos carros bicombustiveis e fomentou ainda mais a producdo e demanda
do alcool. O apelo ao consumo do combustivel renovavel e menos poluente foi outro

fator que também estimulou &pansao dste nicho de mercado

Para o superintendente da Alcopar, José Adriano, a cana é a bola da vez nao
somente no Brasil, mas no agronegocio munétidl.e a f i rcomdbustivel eriunolo
da biomassa tem excelente potencial de crescimento, a denmragipar so cresce e
0 mundo planta carfa.]. O Brasil sai na frente porque teatnologa ¢2007) Otimas
perspectivas para o0 pais em termos de crescimento ecord®hécwalores positivos no

balanco de pagamentos, mais especificamente nas transacées correntes.

As analises e consequentes conclusdes podem ser muitas e variadas, por isso

optamos por discutir, neste momento, aperas projecdes otimistas do setor
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sucroatooleiro brasileiro de aumento de producdo e produtividade, bem como novas
parcerias comerciais no mundo globalizadadesta formaampliagédo significativa da
exportacdo do alcool combustivel.alcoolcombustivel brasileiro, derivadia canade
acucar,com custo médio de US$ 22/bars,competitivo com a gasolina derivada do
petréleo, existindo possibilidades favoraveis do aumento desta competitividade nos
préximos anos, quando o preco do combustivel féssil j& supera US$ 6@ ltarnie a

crescer ainda mais, visto sua escassez aumentar a cada.periodo

1. Balanco de Pagamentosconceitoe objetivo

Em uma economia aberta ha duas formas de interagcbes econdmicas basicas com
o resto do mundo: 1 compra e venda de bens e servicosiec@mpra e venda de
ativos, principalmente ativos financeiros. Na primeira forma encorgeanas
exportacdes e as impogtees de bens fisicos (computadores, maquinas industriais,
automoveis, etc.), de servic@sansporte turismqg etc.) e rendas ou pagamentos por
servicos relacionados a fatores de producéo (juros e dividendos). Na segunda forma
podemos encontrar a compra aenda de titulos, através de financiamentos e
empréstimos, a compra ou venda de acbes e o investimento direto em empresas

nacionais ou imoveis.

Em cada uma dessas atividades ha a transacéo financeira, em que 0s estrangeiros
ou 0s agentes econdmicos naeignprecisam obter a moeda nacional ou entdo uma
moeda estrangeira com poder de troca internacidreirse entdq a criacdo do
mercado de cambio, hoje considerado o maior mercado financeiro do mundo, com
volume de negociacdes bem acima de um trilhdo de délares por dia. O dolar americano
€ hoje a moeda mais utilizada nas transa¢cfes entre paises, sendo mundialit@nte ace
Desta maneira, quando acontecem mudancas na oferta e na demanda da moeda nacional
no mercado de cambio, podemos afirmar que o Balanco de Pagamentos tera seu
resultado afetado, gerando superavits ou déficits, pois o mesmo registra todas as

transacoesrare paises.
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Segundo Curadoo fiBalanco de Pagamentos é o registro contabil de todas as
transagOes econdmicas de um pais com o resto do miata ele, $a estrutura basica
compde Balanca ComerciaBalanca de Servi¢cp3ransferéncias UnilateraiSalcd em
Transagdes Correntdglovimento de Capitais AutbnomoBrros e OmisséeSaldo do
Balanco de Pagamentedovimento de Capitais Compensatorios

Este registro contébil envolve as transacBes de bens e servicos, bem como
transacdes de capitais fisicofiranceiros. Desta formaegistrase tanto o comércio de
mercadorias (exportacbes e importacdes), 0s servicos (pagamentos deyaltes
remessa de lucros, turismo, pagamentos de fretes etc.), como 0 movimento de capitais
(investimentos diretos eaimgeiros, empréstimos e financiamentos, capitais
especulativos etc.podemos ter como exemplo a tabela abaixo, que demarsdeslos

reais brasileirasem um determinado gedo de tempo

Resultado em Conta Corrente do Balanco de Pagamentos (U&$lhdes)
2005, 2006, JarMar/2006 e JarMar/2007

Var. % Jan-
Var. % Mar/2007 | Jan-
2005 2006 2006/2005  Jan-Mar2006  Jan-Mar 2007 Mar2006
Balanga comercial (FOB) 44 748 46115 31 9278 a.701 -6,2
Exportacies 118 308 137.470 16,2 29.387 33.9149 15,4
Importagdes 734860 91.355 24,2 20110 25.2149 25,4
Serigos e rendas - 34113 -37 145 8,4 -8.647 -7.8849 -T.6
Transf, Unilat. Corr, {lig) 3588 4,306 21,0 543 582 4,1
Transacdes correntes 14 193 13.276 -6,5 1.574 1.694 7.6
Conta capital e financeira -9593 16.327 -270,2 4.276 22114 41171
Conta capital” 663 264 311 183 185 4.3
Conta financeira - 10256 15.458 -260,7 4.083 21.929 4371
Investimento direto {lig.) 12850 -9.420 -175,1 826 8.814 §30,2
Mo exterior - 2817 -28.202 1.020,6 -3 1.936 -161.,8
Mo pais 14 066 18.782 247 3.957 6.578 66,2
Investimentos em carteira 4 885 9473 48,0 6539 9333 406
Ativos =177 A23 -128,5 376 367 =22
Passivos G655 3.051 36,0 6.264 8.966 431
Derivativos - 40 383 -1.058,0 174 -5 -105,4
Outras investimentas - 27 650 14922 -164,0 -3.557 4092 -215,0
Erros e omissies - 280 465 -444.9 -65 -438 5718
Variacao de reservas
- = aumento) -4319 -30.569 607.7 -5.785 -23.370 304.0
Meamo:
Transagdes correntes/PIB (%) 1,78 1,24 - 0,62 0,67

Fontei BACEN - Banco Central do Brasil

As transacdes com o exterior normalmesdie realizadas com varios paises e,

portanto, com varias moedas, o que dificultaria o registro no Balanco de Pagamentos.

! Definicao dada em slide durante a disciplina Macroeconomia do Minter em Desenvolvimento
Econdmico UFPRFECILCAM, maio de 2007.
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Para facilitar os registros e seus controles, os paises, como o Brasil, buscam a
homogeneizacao através de uma Unica moeda de aodittex@acional. Hoje, a moeda

mundialmente aceita é o dblar americano, que serve como base para o registro dos
dados eassim, se uma transacao é efetuada em uma divisa diferente, esta € convertida

em délar para ser lancada no Balanco de Pagamentos.

No presente trabalho estamos avaliando o déficit ou o superdvit em conta
corrente, ou seja, no Balanco de Transacdes correntes. Um déficit em conta corrente
significa que o pais absorveu poupancas externas no valor equivalente, em principio, a
esse excedente deportacdes sobre as exportacdes de mercadorias e servigcos. Esse
ingresso liquido de recurs@sque permitiu ao pais investir internamente, em termos
reais, mais do que Ihe era possivel se ndo fosse esse déficit. De outro lado, um superavit
guer dizer queo pais investiu liquidamente no exterior, durante o periodo, quantia

equivalente de recursos.

Resumidamente, o déficit em conta corrente € a maneira que 0s paises em
desenvolvimento tém de captar poupanca externa para manter seu nivel interno de
crescimeto, cenario vivido pelo Brasil, na maior parte dos anos, desde 1979. Até 1993,
o principal vildo era o pagamento dos juros da divida externa, influenciando o saldo de
servicos e rendas. Entre 1995 e 2000 a Balanca Comercial, que sempre teve uma
tendéncia gperavitaria, também passa a apresentar déficits, em funcdo da politica de
abertura comercialniciada com o governo Collpe da valorizacdda moeda nacional,

0 Real. A partir de 2001, acompanhando a tendéncia mundial de expansdo econémica,
liderada porChina e EUA, a Balanca Comercial brasileira volta a apresentar superavit,
cobrindo inclusive os déficits da conta de Servicos e Rendas e apresentando superavit

em conta corrente, fundamentada no crescimento das exportacoes.
Reforcando esta analise, Curadponta que

Os sucessivos e crescentes déficits em Transacdes Correntes tém
como efeito gerar a necessidade de atrair capital estrangeiro,
sobretudo num regime de bandas cambiais, no qual o Banco Central
diariamente era obrigado a garantir a banda cdrebtabelecidaO

Real contou, pelo menos até 1997, com um contexto de significativa
liquidez do mercado financeiro internacional e, dado o sucesso inicial
do Plano, com um cenério positivo para atragdo de capital pradutivo

% Definicdo dada m slide durante a disciplina Macroeconomia do Minter em Desenvolvimento
Econdmico UFPRFECILCAM, maio de 2007.
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Para exemplificar o fechamentio balango de transacdes correntesgualse
devesomar os saldos do balan¢o comercial, do balan¢o de servicos e das transferéncias
unilaterais, vamos utilizar os dados referentes ao Brasil no ano de @fi@®s no
Banco Central do BrasilBACEN:

Descritivo Saldos (US$milhdes)
Balango ComerciglFOB) 46.115
Balanco de Servigcos Rendas - 37.145
Transferéncias Unilatera@orrentes (lig.) 4.306
Balanco de Transacgdes Correntes 13.276

No caso acima, o superavit de US$ 13.276 milhdes no saldo do Balanco de
Transacfegorrentes significa que o Brasil vendeu mais ao exterior do que comprou.
Ao inverso, um déficit neste saldo significaria que o pais comprou mais bens e servicos

do exterior do que vendeu, no periodo considerado.

Uma vez apurados e contabilizados os dadoBalanco de Pagamentos, tem
o retrato do pais e o governo pode desencadear ajustes monetarios ou fiscaisavisando
estabilidade e o desenvolvimento econémicos. Fundos e aplicadores internacionais
também se baseiam nestas informacdes para projetearameis de investimento no
pais.Resultados positivos ou negativos do BP geram reflexos diretos no PIB e na Renda
Nacional do pais, pois o0 nivel de atividade produtiva esta atrelado as exportacdes e

importacdes em uma economia aberta.

Vale a pena ressaltgue a partir de janeiro de 2001, o Banco Central do Brasil
passou a divulgar o Balanco de Pagamentos de acor a metodologia contida na
guinta edicdo do Manual de Balanco de Pagamentos do Fundo Monetério
Internacional, para efeito de uma analise completaRi® cujos detalhes técnicos

sobre esta alteracdo podem ser consultadsgedo BACEN.



2. Dados e Projecdes sobre a produca@a exportacdado alcool combustivel

A demanda mundial paaclcar edlcool combustivelconsolida novo ciclo da
culturade canade-agcicamo pais cuja producdo nos remete ao primeiro lugar mundial
No Paranasegundo produtor nacional de cateacucarcanaviais ja empurram o gado

e limitam o crescimento da area de gréos.

Com a perspectivale novos e maisranguilos ganhos, a soja ja ndo reina
absoluta entre as opc¢des do agronegdcio com maior potencial econdémico e de interesse
comercial. O novo ciclo da cag-aclcar, que se consolida com a incorporacdo de
novas areas e o aumento da deraanterna e externa por acucar e alamwhbustivel

seduz o produtor rural e muda a paisagem no campo.

A opcéo pela cande-agucar ganhou forga e foi motivada por questdes relativas
ao desempenho interno das tradicion@smmoditiese também pelo cenario
macroecondmico de precos e demanda do acucar e do @cololistivel O marco dos
especialistas é o ano 2000, quando teve inicio a chamada fase de transicdo, com a
expansao da area, a abertura do mercado mundial e a saida do govemardio atas
exporta@es de alcool, embosetenha iniciado a trabalhar com o alcoombustivelja

em1931, conforme ordem cronolégica a seduir:
19317 o alcool comeca a ser misturado na gasolina brasileira (5%)

197371 primeira grande crise do petroleo, causada pela gderiom Kippur,
guando Siria e Egito atacaram Israel. A OPEP decidiu cortar a exportacéo de petroleo,

para os EUA e a Europa, que apoiavam Israel. O preco do 6leo disparou.

19757 criacdo do Proalcool, programa do governo brasileiro que incentivava a

produg@o do alcool combustivel. O objetivo era diminuir a dependéncia do petréleo.

197971 segunda grande crise do petréleo, durante a revolucéo iraniana. O Barril

chegou a ser negociado a US$ 40, contra media anterior de US$ 12.

19797 criacdo do primeiro carrmovido totalmente a alcool no Brasil, pela Fiat
(Fiat 147). Meta de producéo de 1,5 bilhdo de litros do Proalcool € alcancada um ano

antes do prazo.

® Disporivel em http://g1.globo.com/Noticias/0,,IIF1265600,00.htm!
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19861 comeca a fase de estagnacdo do Prodlcool. Preco do petréleo no mercado
internacional volta ao seutpanar normal e usinas brasileiras amargam prejuizos. Além

disso, 0 governo suspende 0s incentivos.

19997 fim da intervencdo do governo na politica sucroalcooleira (até 98, os
precos eram controlados).

2003 i lancamento do primeiro carro Flex, pela Volkgolj. Hoje, os
bicombustiveis representam 49,5% do total de automoéveis vendidos por més, segundo a
Anfavea.

20057 entra em vigor o protocolo de Kyoto, que favorece o uso do alcool como
combustivel alternativo a gasolina. Governos de paises como Japd@manhh

comecam a dotar politicas publicas de incentivo ao consumo do alcool.

Desde entdo, alcool, que sempre fora considerado subproduto do acucar,
passou a desempenhar papel estratégico na economia brasileira e, diante do sucesso da
iniciativa, deixou @ ser encarado apenas como resposta a uma crise temporaria, mas
como solucdo permanentama vez que ha uralertano mundo para o risco das

reservas petroliferas,ndrando questamnado seriam eternas.

Aliado a demanda mundial, o pais entrou na eracdo®s bicombustiveis e
fomentou ainda mais a producdo e demanda do &alcool. O apelo ao consumo do
combustivel renovavel e menos poluente foi outro fator que também estimulou a

expansao da cana.

No plano globalizado, o Brasil disputa a lideranca do mercado de alcool
combustivel com os EUA, que faz o alcool do milbestacamoslois pontos positivos
a favor do Brasil, neste caso, pois ja existe uma pressdao mundial, inclusive de 6rgaos
das Nacdes Udas, para que se limite a producdo de biocombustiveisrivados de
alimentos, visando ndo haver falta e, considerando isto, toda a expansdo mundial
tenderia para o etanol da catmacucar.Como exemplo de potencial mercado para o
Brasil, destacamos adlaracéo recée do presidente George W. Busts EUA(apud
MANSO, 2007, p.32), durante visita recente ao Brasil, reafirmando o compromisso
americano em reduzir o consumo de combustiveis fésseis em 20% até 2017,
significando que, nos proximos anos, somente no mercado dos Etdlsfanda por
etanol pode atingir 132 bilh8es de litros por ano. Esta producdo é mais de trés vezes a

atual producdo mundial de alcool combustivel, estimada em 40 bilhdes de litros por ano.
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Reforcando a primeira vantagem brasileira, citamagovernoda Chira, que
determinou uma moratéria na producédo de etanol de milho por preocupacdes de que a
demanda pelo alcool combustivel esteja elevando rapidamente os custos do milho e dos
gréos, segundo repogam publicada em 12/06/20Q%lo diario britanicorhe Times.*

O Brasil € de longe pais com maiores condi¢cdes de aumentar sua producéo,
contando com érea suficiente para multiplicar as plantacfes de cana e também possui
tecnologia e experiéncias suficientes para se destacar como o produtor mais eficiente,
com um custo de producao de US$ 0,22 por litro de alcool, ante US$ 0,30 dos EUA e
US$ 0,53 da Unido EuropélaPara melhor visualizagdo dagresentados por &nso
(2007), vejamo® gréfico abaixo:
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Gréfico 1i Custo de produgao, em US$, por litro de alcool

A produ@o nacional de cana na safra 2006/07 atingiu 471 milhées de toneladas,
para uma area de 6,1 milhdes de hectaesdo prevista uma safra recorde até 2014,
em torno de 700 milh6es de toneladdma variacdo de 9,2% e 5,5%, respectivamente.

Ja o Parana regjra um crescimento maior, de 22% em producédo e 6,5% em area.

Considerando esta mesma estimativa para a producdo de alcool no Brasil, ou

seja, 5,5% em média anual, teremos um salto de cerca de 18 bilhdes desritros

* Disponivel emhttp://oglobo.globo.com/economia/mat/2007/06/12/296113867.asp
® MANSO, U. A. A corrida estrangeira pelo alcool, 20032.
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2005/06,para mais de 30 bilhdes de litros, no peri@8@4/15 conforme demonstrado

no graficoabaixo:

Gréfico 2- Projecao de producao de alcool no Brasil entre as safras 2005/06 e 2015/16

Bilhdes de litros
[ o T & ]
[ 4 |

No Paranasegundo maior produtor nacional, area destinada aos caia&y
cresce N0 mesmo ritmo da soja, ou até mais, se considerado o avanco em regides
especificas, como Norte e Noroeste. Os técnilzoagriculturadefendem que a cana
nao esta invadindo a area de soja, mas admitem que ja limita o crescimento dos graos.
Nos ultimos 5 anos, a soja cresceu 18%e 3,3 milhdes em 2002 para 3,8 milhdes de

hectares em 2006e a cana 23%.

A Secréaria de Estado da Agriculturdo Parah ressalta, no entanto, que o
grande crescimento da cana significa pouco diante do tamanho da arealdestoja,
gue é quase oito vezes maidnalisa ainda que o produtor continua plantando milho e
soja, por exemplo, mas ja admite arrendar parte da propriedade para o cultivo de cana e
ter, desta forma, uma alternativa paralela de negdcio. Na compam@paalimeros
absolutos e estaduais, a cana ocupa uma area no estado equivalente a 13% da soja. O
estado € o segundo produtor nacional, com 7,5% da producéo, atras de Séo Paulo (40%)
e a frente de Alagoas (5,5%). O Parana também é o segundo em producé&ade acu
alcool. No ultimo ano/safra foram 2,17 milhdes de toneladas de acucar, uma variacao
superior ha 100% no periodo de 10 anos, quando foram produzidas 973,7 toneladas. Ja
o volume total de alcool na safra passada fdl,82 bilhdede litros.No anopassado,
0 estado paranaense embarcou 1,51 milhdo de toneladas de acucar e 269,6 milhdes de

litros de alcool.
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Outro aspecto importante a ser levado em consideracao na hora de mudanca de
cultura é a rentabilidade: enquanto a soja tem um faturamento brl$ 4800, para
um custo de R$ 500 a R$ 600 por hectare, a cana rende, em média, R$ 3.000 por
hectare, para uma despesa de R$ 1.800, em linhas genBdosente em Sao Paulo,
maior produtor de cana do Pais, a safra devera chegar a 296 milhées de toneladas

Especialistas alegam quedamanda por etanol elevard a safra da -dana
acucar em 12,7% em 2007 em relacdo ao ano anterior. A colheita do produto devera
somar 513 milhdes de toneladas, numa area de 6,7 milhdes de hectares (8,9% maior do
gue a area daafra anterior), segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). Somente em S&o Paulo, maior produtor de cana do Pais, a safra devera chegar a
296 milhdes de toneladas, com aumento de 11% ante o ano passado.

Analisando os aspectos econdos em funcdo da globalizacdloa um bom
momento da canapois o0 investimento feito nos ultimos anos tem base numa
perspectiva futura de crescimento da demanda mundial. A cana deixou de ser sinGnimo
de acucar e alcool para se transformar num produtofiparandustriais diversificados
comaq por exemplo, a geracdo de energia a partir do bagaco e a demanda internacional

pelo alcool combustivel.

Reforcando ainda mais esta tendéncia mundial de crescimeMmigiro da
Agricultura, Sr.Reinhold Stephangafirmou que a meta do Brasil para os proximos dez
anos é aumentar a area plantada de-daflcar destinada a producédo de alcool
combustivel de 3 milh6es de hectares para 9 milhées de he&agesido ele, o Brasil
ja esta negociando com o Japao um acpata fornecimento de alcool combustj\el
reforca: "No futuro, provavelmente a Unido Européia se interesse em importar o N0Sso

etanol."®

Diante dos fatos apresentadasualizamosjue realmentetratase de um novo
ciclo dacanade-acucar com novosobjetivas e metasse comparado com o inicio da
colonizacéo brasileiram seuprimeiro ciclo da cande-acglcar agoracom influéncias
positivas esignificativas na Balanca Comercial brasileeana formacdo de renda

produtiva

® FOLHA DE SAO PAUDR LINE. Entrevistal 7/05/07.
<http://www1.folha.uol.com.br/folha/dinheiro/ult91ul17272.shtred Acesso em: 21/05/2007
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3. O alcool combustivel comdato gerador deproduto e renda

A influéncia do alcool no balanco de pagamentos brasileiro tem inicio com
intensidadeem 1973,quandoo cenarioecondmicomudou e 0 mundo se viu ante o risco
de desabastecimento energéti€mi com o primeiro choque do petréleo que o interesse
mundial por éntes alternativas renovaveisle energise elevou consideravelmente.
Estacrise globalizadaelevou os gastos do Brasil com importacdo de petréleo de US$
600 milhdes em 1973 para US$ 2,5 bilhdes em 1%74mpacto provocou um déficit
na balanca comercial de US$ 4,7 bilhdesgundo dados historicos doABEN,
resultado que influiu fortemente névidia externa brasileira e na escalada da inflacéo,
gue saltou de 15,5% em 1973 para 34,5% em 1974.

Naquele momento cresce a preocupacdo governameabal preservar as
principais metas @l desenvolvimentamacional conter a inflagdo, manter o crescimento
acclerado e conservar o equilibrio do balanco de pagamesdodjcoes até entédo
vigentes e viaveis. Buse® entdo, a utilizacdo de fontes ndo convencionais
alternativasde energiavisando restabelecer o equilibrio entre as contas nacionais, pois

a depadéncia do petréleo era total.

A partir dai, o alcool, que sempre fora considerado subproduto do aglcar, passou
a desempenhar papel estratégico na economia brasileira e, diante do sucesso da
iniciativa, deixou de ser encarado apenas como resposta a wedernporaria, mas
como solucdo permanent@o risco de alta de precos internacionaadetando
significativamente as reservas e aumentando o valor das imporeatéedémpara o
risco das reservas petroliferas, lembraadula, jA a partir deste momenmjoe néo
seriam eternas) meio ambiente ainda ndo era uma preocupacdo mundial, vindo a se

tornar, como podemos constatar nos dias de hoje.

Desde esta época Brasil ja tinha um setor acucareiro desenvolvido, terras
propicias a cultura, clima adequadouita m&ede-obra disponivel no campo e
experiéncia na fabricacdo de 4&alcool industrial, do qual ja era grande produtor
exportador. Faltava investimento e infrestrutura para o aumento da produgigue
seriaprovidenciadoapemsapos a crisénternacionaldo petoleo, pelo Governo epela

iniciativa privada.
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Com estaimportante mudancana matriz energética brasileiraentrando
esforgos na utilizacdo do alcool combustiaéduns resultados imediatfisam obtidos
1 - nos centros urbanadiminouseo chumbo na gasolinagereducédo das emissdes do
monoxido de carboro2 - A limitacdo da dependéncia do petroleo através da
substituicdo da gasolina pelo alcoajudando a equilibrar as contas nacignais -
expansao de bens de capital, reducdo de disparidades regionais de renda e geragéao de
empregos.

Tivemos altos e baixos na producao do al@wolrevezamento com a producdo
do acgucar, ora por motivo de oscilagbes cambiais, pois 0 aclUcar é produto de exportacdo
e ora por falta de investimentos e a¢gdes governamentais para impulsionar a troca da
matriz enegética. Nao existjaainda, a consciéncia ambiental e econ@njoe esta
mudanca traria para o Brasrielegando para uma simples alternativa tupiniquim de

economia na hora de abastecer o carro.

Hoje, as perspectivas sdo melhores para o Brasil, congigecabelo momento
macroecondmico internacional que estamos vivendo, com superavit na balanga
comercial,comaltas reservas internacionais totalizando mais de US$ 100 bitidies,
risco pais baixissimo e o mundo clamando por combustivel ecologicamente correto.
Porém ao considerarmos o passado recente, podemos observar semelhancas nos
desafios a serem enfrentados conszo de fim das reservas petroliferas, dependéncia
do petréleccomo matriz energética em todo o mundo, gsegitos do barril de petroleo

g, ainda, no Brasil, falta de infrastrutura logistica para a exportacao ldodal.

Do ponto de vista do Balangco de Pagamentos, estamos atraindo investimentos
diretos e significatos neste segmento, através de multinacionais, fundos de
investimento e consorcios de empresarigge investirammais de US$ 2 bilhdes
diretamenteno setor sucroalcooleiro desde 20G@&gundo dados doAEEN. A
prioridade tem sido os grandes negociosm@reendimentos, visando o lucro, mas

também estar no caminho econdmico e ecologicamente correto.

No Brasil, historicamente o agronegdécio contribui positivamente pBedamco
de Pagamentos mesmo enfrentando problemas de hefstrutura e o enfraquecinien
do délar, contribui para o bom momento da economia do pais. Com a globalizacdo e um
mundo em crescimento com milhdes de pessoas para serem alimentada®ra

também mais conscientes do ponto de vista ecolégico, buscando o alcool como
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combustivel altenativo, sem contar a ajuda do clim@ltamse as apostas a uma maior

participacdo do agronegdécio nas exportacdes brasileiras.

Nos ultimos anos, com a crescente busca pelo alcool combustivel, no pais e no
resto do mundo, o setor sucroalcoolaedespontou como um dos mais promissores do
agronegdcio brasileirdnternamente temos a crescente expanséo dos carros FLEX, que
utilizam a tecnologia bicombustivel, representando mais de 50% dad&otaiculos
leves e recentemente com anuncio de camih@zvidos a alcool. & exportacbeo
Etanol do Brasivem batendo sucessivos recordes, evoluindo em média 8% ao ano e no
ano de 2006 conquistou a marca de US$ 7,8 bilhdes, sendo responsavel por cerca de
16% das divisas geradas pelo agronegdcio brasileiro

Considerando somente esta alteragésiatenario a umritmo crescentele 8%
ao ano nas exportacoes do etapoldeseestimarque este setor sera o responsavel, em
10 anos, por algo em torno de US$ 17 bilh6es em exportagdasoe o restante da
producédo sendo utilizada no mercado intero@ue ja representaria um incremento nas

exportacdes da ordem de mais US$ 10 bilhdes.

Em outro cenario possivel e mais otimista, o0 mercado dos EWd®& kesto do
mundo abririam suas portas ao alcool brasijeqonsolidando para os americanos a
substituicdo da gasolina em 20% e, nos outros paises, pelo menos 5% de substituicao.
Toda esta alteracdo seria gerada dewdoriacdo de uma nova matriz energética
mundial e o Brasil seria privilegiado, pois além de gtodutividade e tecnologia,
utiliza a cana, que ndo é produto alimenticio e, desta forma, ndo sofreriddesséric
producédo, devido ao medo de falta de alimentos e/ou consequentes altas de precos.
Também teriamos contratos justificando a triplicacdo adea plantada da cana,
conforme estimativas do Ministro da Agricultura do Brasil, nos levando a uma producao

fantastica de alcool combustivel.

Neste cenério extremamente favoravel ao Brasil, conssdidaexpanséo do PIB
e consequente geracdo de rendai-ae 0 investimento internacional, o que leva a um
aumento na conta de capital e, internameatepliase a oferta de empregos diretos e
indiretos, hoje estimados em mais de 1 milhdo de trabalhadores. A balanca comercial
tenderia a um superavit extragréiio, pois neste cenario passariaraosxportar cerca
de 20 vezes maido que é exportado hoje, gerandtesta forma, mais de US$ 150

bilhdes positivos para a Balangca Comercial.
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Exportamos hojeerca de 800 milhdes de litros de etanol, gerando em torno de
US$ 8 bilhdes, podendo chegar a 16.000 milhdes de litros exportados em 10 anos e,
portanto, suportar nossa Balanga Comercial. Com uma producao estimada em mais de
35.000 milhdes de litros de &lcool também o mercado interno estaria abastecido,

anulando ass projecées mais pessimistas.

Estas projecbes ja comecam a se mostrar viaveis, guaodoexemplo, a
Petrobras empresa estatal responsavel pelo combustivel no palsjuirem seu
planejamento estratégigarantir mercado para a exportacado de 3,5 hillaigelitros do
"combustivel verde" ecologicamente corretqpara 0 mercado japonés, onde sera
obrigatdria a mistura de 3% do etanol com a gasolina comum.

Mais uma vez teriamos um incremento na contas nacionais, ,pagéra, com
valor muito superior ao cenario anterior e de monta signifeat&s transacdes
correntes, viabilizandoassim, sobra de divisas e uma grande geracdo de renda,
conformedados reais de 1994 a 200&imulacdo para 2016expostosno grafico a

seguir:

TransagGes correntes - BCB Boletim / BP
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Fonte:www.ipeadata.gov.br

O mercado externo continua sendo fator de dinamismo, coragiespara o0s
paises emergentes como o Brasindo ge emtodos os cenariogqui apresentados,
ainda devemos considerar a grardfemanda mundial por produtos agias e a

valorizagdoacima da média para os pregiss produtos agricolas em todo o mundo,






